Fundamental Invest Oktober 2026

Positiv oktober

Oktober blev en fin maned for danske aktier, mens investorer med appetit pA amerikanske Al-relaterede
aktier og techselskaber fik en syngende lussing.

Aktiemarkederne afventer med spaending midtvejsvalget i USA, hvor det ikke er lykkedes Trump at finde
en diplomatisk lgsning pa hverken konflikten med Iran eller konflikten mellem Rusland og Ukraine.
Ogsa stigningen i de amerikanske leveomkostninger og benzinpriser teeller i Trumps disfaver, og intet
tyder pa, at han i sidste gjeblik kan hive en kanin op af hatten, der kan give ham medvind pa valgdagen.
En sejr til Demokraterne vil formodentlig give granne selskaber, sdsom Vestas og Qrsted hab om bedre
markedsvilkar i USA.

Plusserne var i klart overtal i oktober for Fundamental Invest, og seks af vores selskaber steg mere end 10
%.

Blandt de starste positive bidragsydere var ChemoMetec, som opjusterede forventningerne allerede
inden regnskabet for 1. kvartal, der offentliggares pa torsdag. Men ogsa Netcompany bidrog vaesentligt,
selvom aktien faldt noget tilbage sidst pa maneden.

Opjusteringer var der ogsa fra ALK-Abellé og Bavarian Nordic, som begge har haft en rigtig fin maned.
En paen stigning har der ogsa veeret i NNIT, som offentliggjorde, at selskabet har igangsat en salgsproces
for SCALES-divisionen, der forventes at indbringe lige sa meget som hele bgrsveerdien af NNIT. Endelig
fik vi ogsa gleede af et paent rebound i DSV og Matas, som begge har haft nogle sveere maneder.

Pa den negative side har Zealand Pharma fortsat den negative kursudvikling udvikling, og selskabet har
nu en samlet barsveerdi, der stort set svarer til kassebeholdningen. Vi ma gleede os over, at vi fik solgt
langt starstedelen af vores aktier til en langt hgjere kurs.

Napatech havde ligeledes en darlig maned, idet aktien blev trukket ned af den meget negative stemning
omkring de amerikanske techselskaber. Vi tror dog, at en paen ordre fra en af selskabets
samarbejdspartnere inden arets udgang vil kunne vende billedet.

November bliver den store regnskabsmaned for danske aktier, og der er rigtig mange selskaber, hvis
resultater vi ser frem til med spzaending. Bade GN og Napatech rapporterer pa torsdag, og fokus for GN vil
veere pa bade udviklingen i Enterprise-divisionen og EU's godkendelse af salget af GN.

Torsdag kommer der ogsa regnskab for 1. kvartal fra ChemoMetec, og vi finder det ikke helt usandsynligt,
at vi allerede her far arets anden opjustering. | arets farste opjustering var der saledes ikke indregnet
omseetning fra Roche eller andre partnere.

| arets sidste maneder bliver det ligeledes spaendende at hare nyt fra Netcompany, som er inde i
slutspurten om en keempeordre til det danske forsvar. Pa det seneste investormgde oplyste selskabet
desuden, at der kunne komme andre paene ordrer inden &rets udgang.

Alt i alt slutter maneden med afkast pa 3,3%, og arets samlede afkast er saledes 0,4%.

Disclaimer: Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S, selskabets kunder og Fundamental Invest ejer aktier

i en eller flere af de virksomheder, der er naevnt i denne opdatering. Oplysningerne udger ikke
investeringsradgivning eller en anbefaling om keb eller salg af veerdipapirer.
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