Fundamental Invest April 2026
Positiv april
Arets forste fordrsmaned bad pé flere granne end rade kursbevaegelser.

De internationale problemer er stadig ulgste, og situationen omkring Hormuzstreedet er fortsat problematisk. USA's
og Israels angreb pa Iran har efterhdnden medfert en fordobling af olieprisen.

Det pavirker aktiemarkederne og visse produkter — herunder seerligt hukommelseschips — som er ramt af
leveringsproblemer og store prisstigninger. Endnu har det ikke haft en markant indvirkning pa selskabernes
forventninger, men vi holder taet gje med udviklingen. Stgrre indfldyelse har i gjeblikket den eksponentielle udvikling
inden for Al medfarer sterre volatilitet, som skiftevis preeger markedet med frygt og gradighed.

Seks af vores selskaber er i april steget med mere end 10 %, men desveerre er det ikke dem, vi er aller tungest
investeret i. Alligevel har vi haft stor glaede af Boozt, som opjusterede deres indtjeningsforventninger, ALK-Abello,
som offentliggjorde positive fase 2-data vedregrende peanutallergi, og Novo Nordisk, som langt om leenge far
fodfeeste i markedet. Ogsa Napatech, NKT og HusCompaghniet har veeret gode bidragsydere.

P& minussiden er den darligst performende aktie Netcompany med et fald pa 8 %, hvilket dog kommer oven pa en
maned, hvor kursen steg kraftigt.

Der har laenge verseret et rygte om, at Netcompany vil blive hovedsponsor for et engelsk cykelhold med en samlet
udgift pa 750 mio. kr. over fem ar. Og lige sa vel som selskabets CEO, André Rogaczewski, i den forbindelse udtalte, at
han nok ville knibe en tare af gleede, nar han sa en Netcompany-trgje pa et Tour de France-hold, er der nok en del
investorer, der kniber en tare ved tanken om udgifterne ved det.

Vi gar ind i maj med forventning om gode resultater for en lang reekke af vores selskaber. Seerligt speendende bliver
den 6. maj, hvor fire af vores selskaber afleegger regnskab.

Vestas lever forhabentlig op til forventningerne om at kunne matche det meget steerke regnskab fra konkurrenten
Nordex, som er steget voldsomt efter deres regnskabsaflaeggelse. For ChemoMetec ser vi en vis mulighed for en
opjustering, efter at de bankede forventningerne helt i bund efter halvarsregnskabet, hvor adskillige store ordrer blev
udskudt. Med lidt held lykkes det at f& et par af disse ind i rets sidste kvartal, og endnu mere speendende bliver det,
om ChemoMetec i forbindelse med regnskabet kan offentliggare nyt om det bebudede samarbejde med Roche, som
kan fa en meget positiv indvirkning pa de kommende ar.

Endvidere kommer der regnskab fra Netcompany, som allerede for et par maneder siden haevede forventningerne til
indtjeningsmarginalen, og endelig kommer fgrste kvartalsregnskabet fra Novo Nordisk, som hele markedet imagdeser

med meget stor spaending.

Vi tror og haber, at udfaldet af disse regnskabsmeddelelser bliver positivt modtaget og kan bane vejen for en god maj
maned for vores investorer.

April maneds afkast blev 2 %, hvilket giver et minus ar til dato pa 9,4%, hvilket er noget darligere end vores
benchmark
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