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Navn og hjemsted

§ 1. Investeringsforeningens navn er Investeringsforeningen Fundamental Invest (herefter "foreningen”).
Stk. 2. Foreningen driver tillige virksomhed under binavnene:

Investeringsforeningen TEMA Kapital
Investeringsforeningen TEMA Invest

Stk. 3. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§ 2. Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentligheden, at
modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstem-

melse med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af et medlem at indlgse med-
lemmets andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.

Medlemmer

§ 3. Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere investeringsforeningsandele af foreningens formue
(herefter “andele”).

Haeftelse

§ 4. Foreningens medlemmer hafter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover ingen
hzftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling hafter dog ogsa for sin andel
af de feelles omkostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en
afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel

af de feelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab haefter ikke for
foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

§ 5. Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelinger

§ 6. Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Afdeling Stock Pick

Afdelingen investerer fortrinsvis sine midler i aktier optaget til notering pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S, der er

et reguleret marked. Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i Danmark.
Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.



Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket basis.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingen er optaget til handel pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Afdelingen opfylder i gvrigt de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anfgrte begreensninger til aktivmassen.
Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende

Afdelingen investerer fortrinsvis sine midler i aktier optaget til notering pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S, der er
et reguleret marked. Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i Danmark.
Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket basis.

Afdelingen er akkumulerende idet afdelingens nettooverskud henlaegges til forggelse af afdelingens formue.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er optaget til handel pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Lan

§ 7. Hverken foreningen eller en afdeling ma optage lan.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen pa vegne af en enkelt afdeling dog:

1) optage kortfristede Ian pa hgjst 10 % af dens formue for at indlgse medlemsandele, for at udnytte tegnings-
rettigheder, eller til midlertidig finansiering af indgaede handler og

2) optage lan pa hgjst 10 % af formuen til erhvervelse af fast ejendom, der er absolut pakrzaevet for udgvelse af
dens virksomhed.

Stk. 3. De samlede 1an ma hgjst udggre 15 % af foreningens eller den enkelte afdelings formue.
Udlan og garantiforpligtelser
§ 8. Foreningen eller den enkelte afdeling ma ikke yde lan eller stille garanti.

Stk. 2. Foreningen eller den enkelte afdeling kan dog patage sig den haftelse, der er forbundet med erhvervelse af
aktier, der ikke er fuldt indbetalt. Sddanne haeftelser ma ikke overstige 5 % af foreningens formue.

Andele i foreningen

§ 9. Andelene er registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstgrrelse pa 100 kr. eller mul-
tipla heraf.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipapircentral.



Stk. 3. Vaerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for medlemmets andel af foreningens for-
mue.

Stk. 4. Andelene udstedes til ihaeendehaveren, men kan pa begaering over for det kontofgrende institut/foreningen
eller et af denne anfgrt noteringssted noteres pa navn i foreningens bgger.

Stk. 5. Andelene er frit omsattelige og negotiable.

Stk. 6. Ingen andele har seerlige rettigheder.

Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.
Vardiansaettelse og fastsaettelse af indre vaerdi

§ 10. Vaerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) vaerdiansaettes (indregnes og males) i henhold til
kapitel 11 i lov om investeringsforeninger m.v. samt den til enhver tid geeldende bekendtggrelse om finansielle
rapporter for danske UCITS.

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa opggrelsestidspunktet,
jf. stk. 1, med antal tegnede andele.

Stk. 3. Har bestyrelsen besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex kupon), jf. § 11, stk. 1, fra medio januar
indtil den ordinare generalforsamling fastsaettes emissionsprisen og prisen ved eventuel indlgsning af sadanne
andele pa grundlag af indre veerdi, jf. stk. 1 og 2, efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det
foregdende regnskabsar.

Emission og indlgsning

§ 11. Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til udbytte (ex ku-
pon). Generalforsamlingen traeffer dog beslutning om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes
mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

§ 12. P4 et medlems forlangende skal foreningen indlgse medlemmets andele af en afdelings formue.

Stk. 2. Foreningen kan udsaette indlgsningen,
- nar foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller
- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter indlgsningsprisen, nar for-
eningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Stk. 3. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsaetter indlgsning af andele.
Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§ 13. Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10, stk. 2, opgjort pa emissions-
tidspunktet, med tillzeg af et belgb til daekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til ngdvendige
omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering og provision til formidlere og
garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10, stk. 2, opgjort pa indlgs-
ningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdven-
dige omkostninger ved indlgsningen.



Generalforsamling

§ 14. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk. 2. Generalforsamlingen afholdes i Storkgbenhavn.

Stk. 3. Ordineer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar medlemmer, der tilsammen ejer mindst 10 % af det samlede
palydende af andele i foreningen eller en afdeling, eller nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller foreningens
revisor har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamlingerne kan afholdes savel fysisk som elektronisk uden adgang til fysisk fremmgde (fuld-
steendig elektronisk generalforsamling). Safremt generalforsamlingen afholdes elektronisk, vil deltagelse og af-
stemning forega via foreningens medlemsportal eller andet elektronisk medie.

Stk. 6. Generalforsamling indkaldes, og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksimalt 4 ugers skriftligt
varsel til alle navnenoterede medlemmer, som har fremsat begaering herom og ved indrykning pa foreningens
hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skgn.

Stk. 7. I indkaldelsen skal foreningen angive tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver,
hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til ved-
taegtsaendringer, skal forslagets vaesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 8. Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinzere generalforsamlings vedkommende tillige ars-
rapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger fgr generalforsamlingen ggres tilgeengelig for med-
lemmerne, f.eks. ved fremlaeggelse til eftersyn pa foreningens kontor og/eller pa foreningens hjemmeside.

Stk. 9. Medlemmer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinaere generalforsamling, skal fremsaette
forslaget skriftligt til bestyrelsen senest 6 uger fgr generalforsamlingens afholdelse.

§ 15. Generalforsamlingen veaelger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten. Generalforsam-
lingsprotokollen eller en bekraftet udskrift skal vaere tilgaeengelig for medlemmerne pa foreningens kontor senest
to uger efter generalforsamlingens afholdelse.

§ 16. Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

1. Valg af dirigent.

Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.

Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat,

og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer, samt godkendelse af
bestyrelsesmedlemmernes honorar, jf. § 19, stk. 6.

Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisor.

Eventuelt.
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Noups

§ 17. Ethvert medlem af foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen.
Adgangskort rekvireres hos foreningen eller hos en af foreningen oplyst reprasentant senest 5 bankdage forinden
mod forevisning af forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.



Stk. 2. Medlemmer kan kun udgve stemmeret for de andele hos foreningen som mindst 1 uge forud for generalfor-
samlingen er noteret pa vedkommende medlems navn i foreningens bgger eller deponeret hos depotselskabet.

Stk. 3. De befgjelser, foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings medlemmer for sa vidt angar
godkendelse af afdelingens arsrapport, andring af vedtaegternes regler for anbringelse af afdelingens formue og
afdelingens overflytning, afvikling eller fusion samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4. Hvert medlem har én stemme for hver kr. 100 palydende andele.

Stk. 5. Ethvert medlem har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaeg-
ges, skal vaere skriftlig, dateret og kan ikke gives for lengere end 1 ar. Fuldmagt kan tillige afgives elektronisk, sa-
fremt foreningen stiller den facilitet til radighed for medlemmerne via foreningens hjemmeside. Fuldmagt til besty-
relsen skal dog gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 6. Intet medlem kan for sit eget vedkommende afgive stemme for mere end 2 % af det samlede palydende af
de til enhver tid cirkulerende andele for den afdeling, afstemningen vedrgrer, eller ved afstemning om fallesanlig-

gender 2 % af det samlede palydende af de i foreningen cirkulerende andele.

Stk. 7. Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de i § 18
nzvnte tilfeelde.

Andring af vedtaegter, fusion og afvikling m.v.

§ 18. Beslutning om andring af vedtaegterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller fusion af den
ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af
den del af formuen, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om andring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvikling,
spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer pa generalforsamlingen afde-
lingens medlemmer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er
afgivet, som af den del af afdelingens formue, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Fuldmagter til at mgde pa den fgrste generalforsamling skal, medmindre de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes,
anses for gyldige ogsa med hensyn til den efterfglgende generalforsamling, safremt der ikke er nye dagsordens-
punkter.

Bestyrelsen

§ 19. Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 7 medlemmer, der skal veere
ejere af andele.

Stk. 2. Bestyrelsen vaelger selv sin formand og naestformand.
Stk. 3. Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.
Stk. 4. Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden for udgvelse af sit hverv.

Stk. 5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslutninger traeffes
ved simpel stemmeflerhed. | tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.



§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investeringerne
til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse med loven og
vedtaegterne og skal herunder pase, at bogfaringen og formueforvaltningen kontrolleres pa en tilfredsstillende
made. Bestyrelsen skal tage stilling til, om foreningens formueforhold til enhver tid er forsvarlige i forhold til for-
eningens drift.

Stk. 3. Bestyrelsen skal give direktionen skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivitetsomrader,
hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlaegges.

Stk. 4. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse til handel af
foreningens andele i en eller flere afdelinger pa et reguleret marked. Beslutningen skal angives i foreningens pro-

spekt.

Stk. 5. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne andringer i foreningens vedtaegter, som a&ndringer i
lovgivningen ngdvendigggr, eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 6. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de vedtaegtsaendringer, som er
ngdvendige eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse.

Tegningsregler

§ 21. Foreningen tegnes af den samlede bestyrelse, af formanden eller naestformanden i forening med et yderlige-
re medlem af bestyrelsen eller direktgr i foreningen eller en direktgr i investeringsforvaltningsselskabet.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.
Stk. 3. Bestyrelsen traffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finansielle instrumenter.
Administration

§ 22. Bestyrelsen anseaetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit hverv i over-
ensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet overlade den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab, saledes at de
opgaver, der pahviler en forenings direktgr, udfgres af investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet
skal godkende foreningens delegation af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 3. Bestyrelsen kan traekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse af foreningen til et
nyt investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere til gavn for foreningen. Finanstilsynet

skal godkende foreningens delegation af den daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 4. Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter stk. 3 overdrages
direkte fra det forhenvaerende investeringsforvaltningsselskab til foreningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Administrationsomkostninger

§ 23. Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Fellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelingerne i forhold til
den gennemsnitlige formuevaerdi pr. ultimo hver maned.



Stk. 3. Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig andel af feelles-
omkostningerne.

Stk. 4. Ved faellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger, herunder
blandt andet honorar til bestyrelsen og revision.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, IT, revision,
tilsyn, markedsfgring, formidling og depotselskab, ma for hver afdeling ikke overstige 3,50 % af den gennemsnitlige
formuevaerdi i afdelingen inden for regnskabsaret.

Depotselskab

§ 24. Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen valger de-
potselskab, der skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2. Bestyrelsen traeffer beslutning om aendring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil veere til
gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal i sa tilfeelde overdrages direkte fra det forhenvaerende depotselskab
til det nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25. Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen eller
direktionen for investeringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse med lovgivningens og vedtaegternes regler
herom en arsrapport, der i det mindste bestar af en ledelsesberetning, en ledelsespategning og et arsregnskab
bestaende af en balance, en resultatopggrelse og noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabspraksis. Ars-
rapporten udarbejdes pa dansk.

Stk. 2. Foreningen udarbejder en halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for perioden 1.
januar til 30. juni samt balance pr. 30. juni i overensstemmelse med galdende bekendtggrelser. Halvarsrapporten
udarbejdes pa dansk.

Stk. 3. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlingen.

Stk. 4. Foreningen udleverer pa begaering den reviderede arsrapport og den seneste halvarsrapport ved henven-
delse til foreningens kontor.

§ 26. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav til mini-
mumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre generalforsamlingen efter
bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.

Stk. 3. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en vaerdipapircentral betales via medlemmets kon-
to i det kontofgrende institut.

Stk. 4. Retten til udbytte i en afdeling foraeldes, nar udbyttet ikke er udbetalt/haevet senest 3 ar efter, at det for-
faldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter afdelingen.

Stk. 5. Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling foraeldes, nar udbyttet ikke er udbe-
talt senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter afdelingen.



Stk. 6.1 akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens formue.
Stk. 7. Udlodningen finder som udgangspunkt sted efter foreningens ordinare generalforsamling. Bestyrelsen kan

dog beslutte at udbetale et opgjort a conto belgb umiddelbart efter regnskabsarets udlgb. Udbetalingen er i sa fald
betinget af generalforsamlingens efterfglgende godkendelse.

% %k % %k %k

Disse vedtaegter er vedtaget pa den ordinzare generalforsamling den 13. marts 2023. Vedtagterne erstatter hidti-
dige vedtaegter af 15. marts 2021.



