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God start pa 2. halvar

Efter et godt 1. halvar har afkastet fortsat den positive udvikling i 2. halvar.
En lang raekke af vore favoritter satte kursrekorder og bidrog til et rigtigt godt afkast i juli.

Stgrst var fremgangen hos NTG, Chemometec og Expres2ion Biotech, der alle har givet forrygende gode
afkast i ar, og alle steg med mere end 19% i juli.

Ogsa Genmab, Bang & Olufsen, NKT og DSV fortsatte arets positive udvikling og understgttede
manedens resultatudvikling.

Der var ikke nogen af vore positioner, der trak naevnevaerdigt ned og stemningen pa det danske
aktiemarked er generelt stadig rigtig god.

Juli har budt pa opjusteringer fra Chemometec, NKT og DSV, og det er med fortrgstning, at vi ser frem
til halvarsresultaterne, der kommer i Igbet af august.

Der er stadig ikke kommet nyt fra Bavarian Nordic, men vi forventer nyt, hver dag det skal veere, savel
med hensyn til resultaterne af Covid19-forsgg i fase 1, opstart af egenfinansieret fase 2, samt statslig

finansiering af fase 3 — sa hele 3 kurstriggere er der i august.

Alt i alt er fremgangen saledes fortsat og efter et afkast pa 4% i juli er arets afkast nu oppe pa 18,9%.
Vore stgrste positioner er i naeevnte raekkefglge:

Bavarian Nordic, NKT, Bang & Olufsen, RTX og Zealand Pharma.
Vi gnsker alle en fortsat god sommer.
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