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FINANSTILSYNET

Redegorelse om inspektion i Fundamental In-

vest

1. Indledning

Finanstilsynet var i november 2011 pé& inspektion i Investeringsforeningen
Fundamental Invest.

Inspektionen var en funktionsundersagelse med fokus pa de omréder af in-
vesteringsforeningens virke, hvor der er sterst risiko for, at der kan opsta in-
teressekonflikter med skadevirkning for foreningens investorer.

2. Sammenfatning

Investeringsforeningen Fundamental Invest bestar i dag af en enkelt afde-
ling, afdelingen Stock Pick. Afdelingen har igennem en periode pa flere ar
haft en meget lav formue. Det har resulteret i, at omkostningsniveauet for
foreningen har veeret meget hgjt i forhold til sammenlignelige investerings-
foreninger.

Omkostningerne opgjort som de arlige omkostninger i procent (AOP) var i
2010 séaledes pa 7,02 procent, hvilket er cirka dobbelt s& hgjt som i sam-
menlignelige foreninger.

Finanstilsynet vurderer, at der er en forgget risiko for et vaesentligt misfor-
hold mellem det opnaede afkast og den risiko, som foreningen har pataget
sig for at opna afkastet. Finanstilsynet vurderer endvidere, at der er risiko for
en interessekonflikt mellem pa den ene side investorernes interesse i afkast
pa deres formue og pa den anden foreningens samarbejdspartneres inte-
resse i den indteegt, foreningen skaber til dem. Derfor har Finanstilsynet pa-
budt foreningens bestyrelse at handtere denne interessekonflikt pa betryg-
gende vis.

Finanstilsynet har endvidere pabudt Investeringsforeningen Fundamental
Invest at sikre, at foreningens prospekt beskriver risikoen for, at investorer-
nes afkast pa grund af de haje omkostninger ikke svarer til den risiko, de har
taget.
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Ved inspektionen fremgik det, at bestyrelsen ikke i alle tiifeelde har pataget
sig de pligter og opgaver, som det ifalge loven pahviler en bestyrelse at pa-
tage sig.

Finanstilsynet har derfor patalt to situationer, hvor bestyrelsen efter Finans-
tilsynets vurdering burde have ageret anderledes ved grundigt at have sat
sig ind i bestyrelsens opgaver og pligter szerligt i forbindelse med delegering
af opgaver.

Derudover har Finanstilsynet pabudt bestyrelsesformanden at sikre, at
samtlige droftelser og beslutninger om forhold, der vedrgrer foreningens le-
delse, bliver behandlet pa fysiske eller elekironiske bestyrelsesmader og
bliver fart til protokol.

Herudover gav Finanstilsynet et antal pabud af administrativ karakter.
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