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FORENINGSOPLYSNINGER

PATEGNINGER HALVARSREGNSKAB

Resultat og formue

Anvendt regnskabspraksis

FORENINGSOPLYSNINGER
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FORENINGSOPLYSNINGER

PATEGNINGER

HALVARSREGNSKAB

Resultat og formue

RESULTAT OG FORMUE

Det regnskabsmaessige resultat i 1. halvar 2016 for for-
eningen og dens investeringer er gengivet i oversigten
nedenfor.

1. halvar 2016 var set under ét preeget af fortsat lave og
for halvaret under ét svagt faldende renter, der bade i
Danmark og mange andre lande er taet pa nul eller negati-
ve, og af et mindre tilbagefald pa de danske og internatio-
nale aktiemarkeder efter en arreekke med kursstigninger.

Regnskabspraksis

Den gkonomiske udvikling i verdensgkonomien er inde i en
periode med positiv, men behersket vaeskst, bl.a. stimule-
ret af den meget lave rente og lave energipriser.

Men der er en reekke udfordringer, bl.a. gaeldskrisen i Syd-
europa, den britiske udmeldelse af EU, svaekkelse af gko-
nomien i mange udviklingslande samt politisk uro en del
steder i verden. Samlet er der dog en forventning om en
svagt positiv udvikling pa aktiemarkederne og en fortsat
lav rente det naeste ars tid.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Den regnskabspraksis som er anvendt ved udarbejdelsen
af halvarsrapporten for 2016 er uaendret i forhold til regn-

Resultat, afkast og formue

Afdeling Stock Pick
Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende

Halvarsrapport 2016

skabspraksis anvendt ved udarbejdelse af arsrapporten
for 2015.

Formue,
ultimo
(mio. kr.)

Resultat
(mio. kr.)

-26,1
-10,7

1.142,2
493,9
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FORENINGSOPLYSNINGER

PATEGNINGER

HALVARSREGNSKAB

Ledelsespategning

PATEGNINGER

Ledelsespategning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato behand-
let og godkendt halvarsrapport for 2016 omfattende pe-
rioden 1. januar - 30. juni 2016 for Investeringsforeningen

Fundamental Invest.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov
om investeringsforeninger m.v.

Kgbenhavn, den 23. august 2016

Direktion:

Invest Administration A/S

Niels Erik Eberhard
direktar

Bestyrelse:

Michael Hovard Ekmann
formand

Preben Stenkjaer
naestformand

Halvarsrapport 2016

Halvarsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et
retvisende billede af afdelingernes aktiver og passiver,
finansielle stilling samt resultat.

Halvarsrapporten har i overensstemmelse med lovgivnin-

gens og vedtaegternes bestemmelser ikke veeret gen-
stand for revision eller review.

Bertil Wogensen Sgren Sggaard
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FORENINGSOPLYSNINGER PATEGNINGER HALVARSREGNSKAB
Afdeling Stock Pick Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende

HALVARSREGNSKAB
1. JANUAR - 30. JUNI 2016
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FORENINGSOPLYSNINGER PATEGNINGER HALVARSREGNSKAB

Afdeling Stock Pick Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende

HALVARSREGNSKAB
- AFDELING STOCK PICK

Fakta om Afdeling Stock Pick

Portefgljens 10 starste positioner *

Barsnoteret 1 Vestas 9,9%
Udbyttebetalende 2 Genmab 9,8%
Risikokategori 6 3 Pandora 9,5%
Risikoprofil Gul 4 Bavarian Nordic 9,2%
AoP (2015) 1,85 5 RTX 4,8%
6  DFDS 4,2%
7 Bang & Olufsen 3,8%
8  ALK-Abello 3,6%
9 SimCorp 3,2%
10 Jyske Bank 2,8%

Hoved- og nggletal

* De 10 starste positioner er opgjort pr. ultimo juni 2016

2015 2016
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat 146,4 -26,1
Investorernes formue 724,6 1.142,2
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 306,5 460,9
Nogletal
Indre vaerdi pr. andel, kr. 236,42 247,82
Halvarets afkast i pct. 35,41 -1,88
Sharpe Ratio 1,35 1,40
Standardafvigelse 17,56 17,67
Omkostningsprocent Y 0,83 0,76
Benchmark
Intet
Bemeerk: Y Nggletallet er opgjort for halvaret. Negletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
Halvarsrapport 2016 Investeringsforeningen Fundamental Invest 7



FORENINGSOPLYSNINGER

PATEGNINGER HALVARSREGNSKAB

Afdeling Stock Pick

Resultatopgerelse 1. halvar 2016

Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende

Balance, ultimo 1. halvar 2016 samt ultimo 2015

NOTE (1.000 kr.) 2016 2015 NOTE (1.000 kr.) 2016 2015
Renter og udbytter 12.493 6.764 Aktiver
Kursgevinster og -tab -29.580  144.790 Likvide midler 52.708 141.701
Administrationsomkostninger ~ -8.945 -5.071 1  Kapitalandele 1.085.483 1.044.652
Andre aktiver 7.975 2.717
Resultat for skat -26.032 146.483
Skat -71 -67 2 Aktiveri alt 1.146.166 1.189.070
Halvarets nettoresultat -26.103 146.416
Passiver
Investorernes formue 1.142.163 1.185.260
Anden geeld 4.003 3.810
Passiveri alt 1.146.166 1.189.070
Noter
1  Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
NOTE (pct.) 2016 2015
2 Aktiver
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 94,7 87,9
@vrige finansielle instrumenter 5,3 12,1
100,0 100,0

Af de barsnoterede finansielle instrumenter er 28,8 pct. placeret i Industri, 26,9 pct. i Sundhedspleje, 16,9 pct. i
Forbrugsgoder, 10,0 pct. i Informationsteknologi, 9,1 pct. i den finansielle sektor og 8,3 pct. i andre sektorer.

Halvarsrapport 2016
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FORENINGSOPLYSNINGER PATEGNINGER HALVARSREGNSKAB

Afdeling Stock Pick Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende

HALVARSREGNSKAB
- AFDELING STOCK PICK Il AKKUMULERENDE

Fakta om Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende Portefgljens 10 starste positioner *
Barsnoteret 1 Vestas 9,9%
Akkumulerende 2 Genmab 9,8%
Risikokategori 6 3 Pandora 9,4%
Risikoprofil Gul 4 Bavarian Nordic 9,3%
AoP (2015) 1,93 5 RTX 4,8%
6 DFDS 4,2%
7 Bang & Olufsen 3,8%
8  ALK-Abelld 3,6%
9 SimCorp 3,3%
10 Jyske Bank 2,9%

* De 10 starste positioner er opgjort pr. ultimo juni 2016

Hoved- og nggletal

2015 2016
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat 59,9 -10,7
Investorernes formue 328,2 493,9
Cirkulerende andele (nominel veerdi) 180,7 2429
Nogletal
Indre veerdi pr. andel, kr. 181,61 203,34
Halvarets afkast i pct. 35,09 -2,26
Sharpe Ratio V n/a n/a
Standardafvigelse Y n/a n/a
Omkostningsprocent 2 0,86 0,79
Benchmark
Intet

Bemeerk: Y Afdelingen er under 3 ar. Afdelingen er stiftet 29. oktober 2013.
2 Nggletallet er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
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FORENINGSOPLYSNINGER

PATEGNINGER HALVARSREGNSKAB

Afdeling Stock Pick

Resultatopgerelse 1. halvar 2016

Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende

Balance, ultimo 1. halvar 2016 samt ultimo 2015

NOTE (1.000 kr.) 2016 2015 NOTE (1.000 kr.) 2016 2015
Renter og udbytter 5.415 2.974 Aktiver
Kursgevinster og -tab -11.277 59.744 Likvide midler 18.630 55.082
Administrationsomkostninger ~ -3.999 -2.323 1  Kapitalandele 474.399  446.255
Andre aktiver 2.644 1.041
Resultat for skat -9.861 60.395
Skat -830 -464 2 Aktiverialt 495.673 502.378
Halvarets nettoresultat -10.691 59.931
Passiver
Investorernes formue 493.923 500.757
Anden geeld 1.750 1.621
Passiveri alt 495.673 502.378
Noter
1  Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
NOTE (pct.) 2016 2015
2 Aktiver
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 95,7 88,8
@vrige finansielle instrumenter 4,3 11,2
100,0 100,0

Af de barsnoterede finansielle instrumenter er 28,7 pct. placeret i Industri, 26,9 pct. i Sundhedspleje, 16,8 pct. i
Forbrugsgoder, 10,0 pct. i Informationsteknologi, 9,2 pct. i den finansielle sektor og 8,4 pct. i andre sektorer.

Halvarsrapport 2016

Investeringsforeningen Fundamental Invest 10



Investeringsforeningen
Fundamental Invest
Badstuestraede 20

1209 Kgbenhavn K
www.fundamentalinvest.dk
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