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Fuldstaendige tegningsprospekt for Investeringsforeningen Fundamental Invest

Afdeling Stock Pick

ANSVAR FOR PROSPEKTET

Vi erklesrer herved, at oplysningerne i prospektet os
bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er
beheeftet med undladelser, der vil kunne forvanske det
billede, som prospektet skal give, herunder at alle rele-
vante oplysninger i bestyrelsesprotokoller, revisionspro-
tokoller og andre interne dokumenter er medtaget i pro-
spektet.

Prospekt samt seneste arsrapport og halvarsrapport kan
rekvireres gratis ved henvendelse pé foreningens kon-
tor.

Pa den ekstraordineere generalforsamling den 3. maj
2011 blev vedtaget, at eendre foreningens navn til Fun-
damental Invest, afdeling Stock Picks investeringsomra-
de til aktier optaget til notering p& NASDAQ OMX Co-
penhagen A/S samt en raekke gvrige sendringer til ved-
teegteme. Endringerne er godkendt af Finanstilsynet.

Prospektet treeder i kraft den 16. juni 2011.
Kebenhavn, den 15. juni 2011

Bestyrelsen for
Investeringsforeningen Fundamental Invest

S/AERLIGE FORBEHOLD

Neervaerende prospekt er udarbejdet p& dansk og hen-
vender sig til danske investorer. Prospektet er udarbej-
det | overensstemmelse med danske regler og lovgiv-
ning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark.
Prospektet er ikke godkendt af eller registreret hos
udenlandske myndigheder med henblik pa salg og mar-
kedsforing af investeringsforeningsandele uden for
Danmark.

Oplysninger i naervesrende prospekt kan ikke betragtes
som radgivning vedrgrende investeringsmaessige eller
andre forhold. Investorer opfordres til at sege individuel
radgivning om egne investeringsmaessige og dertil knyt-
tede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande veere
underlagt seerlige restriktioner. Personer, der kommer i
besiddelse af prospektet, er forpligtede til selv at under-
sege og iagttage sddanne restriktioner. De af prospektet
omfattede investeringsforeningsandele mé ikke udbydes
eller seelges i USA, Canada og Storbritannien. Naervae-
rende prospekt ma ikke udleveres til investorer hiemme-
herende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en
opfordring til at gare tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et
sadant tilbud eller en sadan opfordring til at gere tilbud
ikke er tilladt, eller til personer over for hvem, et sadant
tilbud eller en sadan opfordring til at gare tilbud ikke er
tilladt. Enhver oplysning i neerveerende prospekt, herun-
der om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for
lovgivningens og vedtegternes rammer aendres efter
bestyrelsens beslutning.
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FORENINGENS NAVN OG ADRESSE
Investeringsforeningen Fundamental Invest
Falkoner Allé 53, 3. sal, 2000 Frederiksberg
TIf.: 38 14 66 00, Fax: 38 14 66 09
Hjemmeside: www.fundamentalinvest.dk

REGISTRERINGSNUMRE

I Finanstilsynet:

Foreningen, FT-nr. 11.130

Afdeling Stock Pick, FT-nr. 11.130.8

| Det Centrale Virksomhedsregister:
CVR-nr.: 25709675

FINANSTILSYNET

Foreningen er underlagt tilsyn af Finanstilsynet,
Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @

TIf.: 33 55 82 82, Fax: 33 565 82 00

FORENINGENS STIFTELSE OG DATO FOR PRO-
SPEKTETS OFFENTLIGGORELSE
Investeringsforeningen Fundamental Invest er stiftet den
9. oktober 2000 og har hjemsted i Frederiksberg kom-
mune. Afdeling Stock Pick er eneste afdeling i forenin-
gen. Afdelingen er stiftet den 7. januar 2004.

FORENINGENS FORMAL

Foreningens formal er fra en videre kreds eller offentlig-
heden at modtage midler, som under iagttagelse af et
princip om risikospredning anbringes i veerdipapirer i
overensstemmelse med kapitel 13 — 14 i lov om investe-
ringsforeninger m.v. (Loven endrer fra 1. juli 2011 navn
fra lov om investeringsforeninger, specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v.), og pa
forlangende af en deltager at indlgse deltagerens andel
af formuen med midler, der hidrarer fra denne.

FORENINGENS BESTYRELSE

Sgren Sggaard, Director (formand)
Ansaettelsessted:

CorpNordic Denmark A/S, Harbour House
Sundkrogsgade 21, 2100 Kebenhavn &

Bertil Wogensen, Director (naestformand)
Ansasttelsessted:

CorpNordic Denmark A/S, Harbour House
Sundkrogsgade 21, 2100 Kebenhavn &

Jesper Holm Nielsen, CEO
Anseettelsessted:

CorpNordic Denmark A/S, Harbour House
Sundkrogsgade 21, 2100 Kebenhavn &

INVESTERINGSRADGIVER
Fundamental Fondsmeeglerselskab A/S
Staktoften 3, 2950 Vedbaek

CVR nr. 19 42 83 89

TIf. 39 90 37 00, Fax 39 90 07 07
Hjemmeside: www.fundamental.dk

Afdeling Stock Pick



REVISION

Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab.

Stockholmsgade 45, Postboks 869,

DK-2100 Kgbenhavn &

v/ Statsaut. revisor Hans Frederik Carae
Statsaut. revisor Torben Nielsen

DEPOTSELSKAB OG UDSTEDENDE INSTITUT
Lan & Spar Bank A/S

Hajbro Plads 9-11,

Postboks 2117, 1014 Kgbenhavn K

AFDELINGENS INVESTERINGSPOLITIK

Afdeling Stock Pick investerer fortrinsvis sine midler i
aktier optaget til notering pA NASDAQ OMX Copenha-
gen A/S, der er et reguleret marked. Afdelingen kan
indskyde midler i et kreditinstitut med vedtasgtsmaessigt
hjemsted i Danmark.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele
i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter
pé deekket basis, men benytter p.t. ikke muligheden.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.
Afdelingen er optaget til handel p4A NASDAQ OMX Co-
penhagen A/S.

Afdelingen opfylder i gvrigt de i aktieavancebeskatnings-
lovens § 21, stk. 3, anferte begraensninger til aktivmas-
sen.

Den typiske investor i afdelingen forventes at vaere savel
private, selskaber som institutionelle, som finder at afde-
lingens investeringsomrade er interessant som en lang-
sigtet investeringsmulighed, der indgar som et element i
en samlet portefalje.

FONDSKODE
DK001627260-2

SE-NUMMER
12 14 62 21

FINANSIELLE INSTRUMENTER

Bestyrelsen har mulighed for at beslutte, at afdelingen
indenfor regler fastsat af Finanstilsynet kan anvende
afledte finansielle instrumenter pa daekket basis som led
i den almindelige formuepleje, herunder terminsforret-
ninger, futures, optioner og warrants.

AFDELINGENS INVESTERINGSFORHOLD, RISICI
M.V.

Investeringsstrategi

Afdeling Stock Pick investerer fortrinsvis sine midier i
aktier optaget til notering pA NASDAQ OMX Copenha-
gen A/S, og fokus vil ligge p& mindre og mellemstore
bersnoterede selskaber. For at opna en hensigtsmaessig
risikospredning tilstraebes, at portefelien fordeles pé
minimum 25 selskaber.
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investeringerne udveelges ud fra en stockpicking-strategi
med fokus pa savel relativt kortsigtede markedsmulig-
heder som mere langsigtede investeringer. Afdeling
Stock Pick tilstraeber saledes en aktiv portefgljestyring i
valg af selskaber, hvor der hos radgiver indgar en fun-
damental vurdering af selskaberne.

Malet med sammensaetningen af afdelingens aktieporte-
folie er gennem risikospredning at skabe et tilfredsstil-
lende afkast til investorerne. Der er ikke fastsat specifik-
ke krav til selskabernes fordeling pa& f.eks. brancher,
geografi eller storrelser.

Afdeling Stock Pick henvender sig til investorer, der an-
sker et alternativ til selv at sammensagtte en portefglje af
aktier, og som gnsker en aktiv lebende tilpasning af
portefalien baseret pa afdelingens radgivers forventnin-
ger til selskabs- og markedsforhold.

Risikofaktorer

Foreningens mediemmer skal vaere opmasrksomme pa,
at investering i foreningen ikke svarer til en kontantpla-
cering, og at veerdien ikke er garanteret. Afdelingen in-
vesterer i et udvalg af danske og udenlandske bgrsnote-
rede aktier med en overvaegt i danske aktier. Portefglien
vurderes at have en middel til hgj risiko. | lighed med
afdelinger i andre investeringsforeninger, er afdeling
Stock Pick markeret med farven gul i @konomi- og Er-
hvervsministeriets risikoklassifikation. Det vil sige, at
produkttypen er til at gennemskue, men man har en
risiko for at tabe indskuddet helt eller delvist.

| ovrigt henledes medlemmernes opmaerksomhed pé
bl.a. nedenstaende risikofaktorer, der er vaesentlige men
ikke udtemmende, idet ogsa andre faktorer kan gve
indflydelse pé fastseettelsen af aktiers veerdi:

= Udsving pa aktiemarkeder
Kursen pé aktier svinger meget og kan falde veesentligt
som en reaktion pa selskabsspecifikke, politiske, regule-
ringsmaessige, markedsmaessige eller generelle oko-
nomiske og politiske forhold. Prisen pa en enkelt aktie
kan ogséa svinge mere end det samlede marked og kan
derved give et afkast, som afviger fra markedet.

= Selskabsspecifikke forhold

Veerdien af en enkelt aktie kan svinge mere end det
samlede marked og kan derved give et afkast, som er
meget forskelligt fra markedets, afhaengig af det enkelte
selskabs specifikke forhold. Da en afdeling pé investe-
ringstidspunktet kan have placeret op til 10 % af formu-
en i et enkelt selskabs aktier, kan veerdien af afdelin-
gens formue variere kraftigt som falge af udsving i en-
kelte aktier.

» Radgiverens forslag
Aktieudvaelgelsen er afheengig af radgiverens vurdering
af og forslag til udveelgelse af aktier samt timing af
keb/salg.

Benchmark

Afdelingen har ikke noget benchmark indeks til méling af
afdelingens udvikling.
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GENERELLE FORHOLD

Tegningssted

Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S
Staktoften 3, 2950 Vedbaek

CVR nr. 19 42 83 89

TIf.: 39 90 37 00, Fax: 39 90 07 07
Hjemmeside: www.fundamental.dk

samt

Lan & Spar Bank A/S

Hgjbro Plads 9-11

Postboks 2117, DK-1014 Kgbenhavn K
og filialer heraf

TIf.: 33 78 20 00, Fax:33 78 20 09

Tegningsordrer kan endvidere afgives gennem alle gvri-
ge pengeinstitutter og bersmaeglerselskaber.

Betaling for tegning og opbevaring
Betaling for de tegnede investeringsforeningsandele
erleegges mod registrering i Veerdipapircentralen.

Det er gratis at f& andelene opbevaret i depot hos de-
potselskabet eller andre danske pengeinstitutter. Ved
ind- og udgang af andele betales dog kutymemaessige
VP-gebyrer.

Lebende emission

Investeringsforeningsandelene udbydes i labende emis-
sion uden fastsat hgjeste belgb til den aktuelt beregne-
de tegningskurs og med kutymemaessige handelsom-
kostninger.

Emissionsprisen fastsattes i den forbindelse i overens-
stemmelse med dobbeltprismetoden anfert i bekendtge-
relse nr. 608 af 25/06 2009. Emissionsprisen fastsaettes
saledes i forhoid til den indre veerdi pa emissionstids-
punktet, opgjort ved at dividere formuens veerdi pa
emissionstidspunktet med den nominelle veerdi af teg-
nede investeringsforeningsandele.

Der tillaegges et belab til deekning af udgifter ved kab af
veerdipapirer og nedvendige omkostninger ved emissio-
nen, herunder omkostninger til markedsfering, f.eks.
trykning og annoncering samt provision til formidlere af
emissionen. Investeringsforeningsandele tegnet i laben-
de emission afregnes kutymemeessigt pa tredjedagen
efter tegningen samtidig med registrering af andelene pé
VP-kontoen.

De med emissionen forbundne omkostninger skennes
maksimalt at udgere:

Handelsomkostninger m.v.: 0,20 %
Tegningsprovision: 1,25 %
| alt op til 1,45 %

Bestyrelsen kan treeffe beslutning om emission af ande-
le og om emission af andele uden ret til udbytte (ex ku-
pon). Emissionsprisen og prisen ved eventuel indlgsning
af sddanne andele sker pa grundlag af indre veerdi efter
fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det
foregdende regnskabsar.
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ANDELSSTORRELSE

Investeringsforeningsandele udstedes gennem Veerdi-
papircentralen i stk. & kr. 100 eller multipla heraf. Der er
ingen minimumstegning.

INVESTERINGSFORENINGSANDELENES
RETTIGHEDER

Notering pa navn

Investeringsforeningsandele udstedes til iheendehaver i
Veerdipapircentralen, men kan noteres pa navn i for-
eningens beger. Navnenotering finder sted gennem
indehaverens kontofgrende institut. Lan & Spar Bank
A/S varetager foreningens ejerbogsfering i samarbejde
med Computershare, Kongevejen 418, 2840 Holte.

Medlemmernes stemmeret
Ethvert mediem er berettiget til at deltage i generalfor-
samlingen, nar vedkommende senest 5 dage forud for
denne har afhentet adgangskort pa foreningens kontor
mod forevisning af forngden dokumentation for sine
investeringsforeningsandele.

Afdelingens medlemmer har én stemme for hver kr. 100
palydende investeringsforeningsandel.

Stemmeret kan kun udgves for de andele, som mindst 4
uger forud for generalforsamlingen er noteret pa ved-
kommende medlems navn i foreningens bgager. Ethvert
medlem har ret til at made ved fuldmaegtig. Fuldmagten,
der skal fremleegges, skal veere skriftlig og dateret, og
kan ikke gives for leengere tid end et ar

Ingen ejer af investeringsforeningsandele kan, for sit
eget vedkommende og i henhold til fuldmagt, afgive
stemmer for mere end 2 % af det samlede palydende af
de til enhver tid cirkulerende investeringsforeningsande-
le for den afdeling, afstemningen vedrarer, eller 2% af
det samlede palydende i alle afdelinger ved afstemnin-
ger om foreningens feelles anliggender.

Ingen investeringsforeningsandele har seerlige rettighe-
der.

VZERDIPAPIRCENTRALEN

Vasrdipapircentralens kontoudskrift tjener som doku-
mentation for indehaverens andel af den nominelle veer-
di af de tegnede andele i afdelingen.

KURSOPLYSNING M.V.

Afdelingens andele fremgar af NASDAQ OMX, Copen-
hagen’s kursliste. Kursen kan endvidere findes i udvalg-
te dagblade.

Oplysning om emissions- og indlgsningspris kan fas ved
henvendelse til foreningen.

INDLOSNING OG OMS/ATTELIGHED
Investeringsforeningsandelene er frit omseettelige og
negotiable. Intet medlem er pligtigt til at lade sine inve-
steringsforeningsandele indlgse heit eller delvist. For-
eningen er pligtig til at indlgse investeringsforeningsan-
dele, hvis et medlem ansker det.

Indlgsningsprisen fastseettes i overensstemmelse med
dobbeltprismetoden anfart i bekendtgerelse nr. 608 af
25/06 2009. Indlgsningsprisen fastseettes séledes i for-
hold til den indre veerdi pa indlgsningstidspunktet, op-
gjort ved at dividere formuens veerdi pa indlgsningstids-
punktet med den nominelle veerdi af tegnede investe-
ringsforeningsandele. Herfra treekkes udgifter ved even-
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tuelt salg af veerdipapirer samt ngdvendige omkostnin-
ger ved indlgsningen.

Det samlede indlgsningsfradrag skennes maksimalt at
udgere handelsomkostninger m.v. pa 0,20%, i alt 0,20%
inden evt. kursafrunding.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgs-
ningsprisen fastseettes, efter at foreningen har realiseret
de til indigsning af andelene ngdvendige aktiver, jf. ved-
teegternes § 12.

Safremt foreningen udsaetter indlgsningen, skal forenin-
gen drage omsorg for senest 8 dage efter udsaettelsen
at give meddelelse herom til Finanstilsynet og eventuelt
til kompetente myndigheder i andre medlemslande i den
Europasiske Union og lande, som feellesskabet har ind-
gaet aftale med, og hvor foreningen markedsfarer sine
andele.

FLYTNING FRA EN AFDELING TIL EN ANDEN AF-
DELING

Safremt medlemmet pa et givent tidspunkt matte gnske
at flytte sin investering fra afdelingen til en anden inve-
steringsforening eller afdeling, kan dette f.eks. ske gen-
nem depotselskabet mod betaling af kutymemaessige
handelsomkostninger.

Der er, som det fremgar under punktet "Indlgsning og
omseettelighed”, jfr. ovenfor, omkostninger forbundet
med en sadan indlgsning, idet der fra indigsningsprisen
fratraekkes udgifter ved eventuelt salg af veerdipapirer og
nodvendige omkostninger i forbindelse med indlgsnin-
gen.

Medlemmets erhvervelse af andele i en ny investerings-
forening/specialforening eller ny afdeling sker pa de for
den péagseldende investeringsforening/specialforening
eller afdeling geeldende regler for lgbende emission.
Erhvervelse af andele er ligeledes forbundet med om-
kostninger, idet emissionsprisen tilleegges et belgb il
daekning af udgifter ved keb af veerdipapirer og ngdven-
dige omkostninger ved emissionen.

BESLUTNING OM OPL@SNING

Generalforsamlingen kan beslutte at oplese forenin-
gen/afdelingen, safremt mindst halvdelen af formuen er
repraasenteret pa generalforsamlingen, og safremt be-
slutningen vedtages med mindst 2/3 af de afgivne
stemmer.

Er halvdelen af formuen ikke repreesenteret pa general-
forsamlingen, men stemmer 2/3 af de afgivne stemmer
for forslaget, kan forslaget vedtages p& en ekstraordi-
naer generalforsamling, der indkaldes med mindst tre
ugers varsel. P& den ekstraordinaere generalforsamling
kan forslaget vedtages med 2/3 af de afgivhe stemmer
uden hensyn til, hvor stor en del af formuen, der er re-
praesenteret.

Fuldmagter til at mede pa den fgrste generalforsamling
skal, hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for
gyldig ogs& med hensyn til den efterfeigende general-
forsamling.
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FORMUE
Investeringsforeningens formue var pr. 31. december
2010 pa 11,4 mio.kr. og pr. 31. maj 2011 pa 18,5 mio.kr.

Afdelingens formue var pr. 31. december 2010 pa 11,4
mio. kr. og pr. 31. maj 2011 pa 18,5 mio.kr.

UDBYTTE OG SKATTEFORHOLD

Beskatningsreglerne tager sigte pa at beskatte investe-
ringsafkast opnéet gennem foreningen efter tilsvarende
principper, som geelder ved direkte investering i veerdi-
papirer. Generel information om regleme kan indhentes
hos foreningen, medens der for mere detaljeret informa-
tion henvises til medlemmets egne radgivere.

Udbytte

Afdelingen opger den arlige udlodning pa baggrund af
de i regnskabsaret indtjente renter og udbytter, realise-
rede nettokursgevinster med fradrag af afdelingens ad-
ministrationsomkostninger, i henhold til de i ligningslo-
vens § 16 C anfarte krav til minimumsudiodning.

Udlodningen skal ske inden udigbet af fristen for indgi-
velse af selvangivelse for det pageeldende indkomstar.

Af udbyttet tilbageholdes p.t. 28 % a conto udbytteskat
medmindre andelene indgar i pensionsopsparingsord-
ninger, hvor der ikke traekkes a conto skat.

Udbetalingen sker til medlemmets pengeinstitutkonto via
Veerdipapircentralen.

Udbyttet specificeres af foreningen i de for frie midler
relevante indkomstkategorier.

Lovpligtig indberetning til skattemyndighederne af udbe-
talt udbytte m.v. sker gennem det pengeinstitut, hvor
foreningsandelene er deponeret.

Skatte- og afgiftsregler for afdelingen
Da afdelingen falger de skattemaessige udlodningskrav,
er denne fritaget for selvsteendig skattebetaling.

Beskatning hos medlemmerne

Safremt der er tale om frie midler, er hovedprincipperne
for beskatningen af udbytte at det sker efter reglerne i
personskatteloven/selskabsskatteloven, mens beskat-
ningen af gevinst eller tab ved afstaelse af andele i afde-
lingen sker efter reglerne i aktieavancebeskatningslo-
ven.

Safremt der er tale om pensionsmidler, er hovedprincip-
perne for beskatningen at det sker efter pensionsafkast-
beskatningsloven.

Safremt der er tale om beskatning af selskaber, er ho-
vedprincipperne at udbytte, avance og tab indgéar i sel-
skabsindkomsten, som beskattes efter selskabsskatte-
loven eller fondsbeskatningsloven.

UDBYTTE

Afdelingen er udbytteudloddende, idet nettooverskuddet
opgjort efter ovenfor anferte regler udbetales til med-
lemmerne en gang arligt efter vedtagelse pa den arlige
ordinaere generalforsamling.
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For nedenfor anferte regnskabsar er der udbetalt fol-
gende udbytte pr. andel:

2006:; 1,00 kr., svarende til 1,00 %
2007: 0,00 kr., svarende til 0,00 %
2008; 0,00 kr., svarende til 0,00 %
2009: 0,00 kr., svarende til 0,00 %
2010: 6,25 kr., svarende til 6,25 %

SENESTE ARS AFKAST

Afdelingen har opnaet falgende arlige afkast i %:
2006: 6,72 %

2007: -0,15 %

2008: -45,16 %

2009: 32,20 %

2010: 11,98 %

Det skal bemaerkes, at historiske afkast ikke er nogen
garanti for fremtidige afkast.

AFDELINGENS HIDTIDIGE RESULTATER
For nedenfor anfarte regnskabsar kan afdelingens resul-
tat opgeres som falger:

2006 2,6 mio.kr.
2007: 0,3 mio.kr.
2008: - 9,1 mio.kr.
2009: 4,2 mio.kr.
2010: 2,1 mio.kr.

Qvenfor anforte resultat er alene udtryk for afdelingens
hidtidige resultat, og der kan séledes ikke pa baggrund
heraf drages konklusioner om de kommende drs resulta-
ter.

Foreningens regnskabsmeessige resultat opggres i
overensstemmelse med Lov om investeringsforeninger
m.v., kapitel 10, samt efter de retningslinier, der er fast-
sat i Finanstilsynets regnskabsbekendtgarelse for inve-
steringsforeninger, og regnskabséret folger kalender-
aret.

RADGIVER

Der er indgaet investeringsradgivningsaftale vedrarende
den lgbende sammensaetning af afdeling Stock Picks
portefalie med

Fundamental Fondsmaeglerseiskab A/S
Staktoften 3, 2950 Vedbaek

CVR nr. 19 42 83 89

Tif. 39 90 37 00, Fax 39 90 07 07
Hjemmeside: www.fundamental.dk

som investeringsradgiver for Fundamental Invest. Fun-
damental Fondsmaeglerselskab A/S’ hovedbeskaeftigel-
se er Fondsmaeglervirksomhed.

| henhold til den mellem foreningen og Fundamental
Fondsmaeglerselskab A/S indgdede radgivningsaftale
skal Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S yde afde-
lingeme investeringsradgivning og vejledning med hen-
syn til afdelingernes investeringspolitik. Radgivning og
vejledning skal vedrere afdelingernes investeringsobjek-
ter og skal respektere afdelingens investeringspolitik,
risikoprofil, investeringsformal og de af afdelingerne
fastsatte investeringsrestriktioner.

Investeringsforeningen Fundamental Invest

Vederlag for investeringsradgivningen udger p.t. 0,40 %
p.a., malt pa afdelingens gennemsnitlige formue og be-
tales kvartalsvis bagud.

Aftalen kan opsiges skriftligt af radgiveren med 6 mane-
ders varsel og af foreningen med gjeblikkeligt varsel.
Hvis foreningen opsiger aftalen, er foreningen forpligtet
til at betale radgivningshonorar for en periode pd 3 ma-
neder fra datoen for opsigelsen.

| forbindelse med radgivningen kan investerings-
radgiveren anvende én eller flere underradgivere.

MARKEDSFORING
Der er indgaet aftale om formidling af Fundamental In-
vest med

Fundamenta!l Fondsmaeglerselskab A/S
Staktoften 3, 2950 Vedbask

CVR nr. 19 42 83 89

TIf.: 39 90 37 00, Fax: 39 90 07 07
Hjemmeside: www.fundamental.dk

Aftalen har til formal at sikre markedsfering af og rad-
givning om keb og salg af foreningens afdelinger. For
ydelsen modtager formidleren, Fundamental Fonds-
meeglerselskab A/S, en beholdningsprovision pa 0,70 %
af afdelingens gennemsnitlige veerdi. Endvidere modta-
ger formidleren en tegningsprovision ved emission pa
1,25%. Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S’ hoved-
beskasftigelse er fondsmaeglervirksomhed. Formidieren
er berettiget til at indga aftaler med andre samarbejds-
partnere omkring markedsfering.

Aftalen med formidleren kan af foreningen opsiges uden
varsel. Effekiueres opsigelsen med mindre end 30 da-
ges varsel betaler foreningen 1/3 af beholdningsprovisi-
onen opgjort ved senest forudgaende kvartalsopgerelse.
Formidleren kan opsige aftalen med 3 méneders varsel.

| tilfeelde af misligholdelse af aftalen skal den ikke mis-
ligholdende part ved anbefalet brev rette henvendelse til
den misligholdende part og anmode denne om at bringe
misligholdelsen til opher inden 14 dage. Sker dette ikke
kan aftalen opsiges med @jeblikkelig virkning.

INVESTERINGSFORVALTNING
Investeringsforvaltningsaftale er indgéet med investe-
ringsforvaltningsselskabet:

Invest Administration A/S
Falkoner Allé 53, 3. sal, 2000 Frederiksberg
TIf.: 38 14 66 00, Fax: 38 14 66 09

Administrerende direkter Preben lversen.

Vederlag for investeringsforvaltning udger 185.000 kr.
p.a pr. afdeling. Vedlaget reduceres til 135.000 kr. p.a.,
nar afdelingens formue overstiger 30 mio. kr. og til
85.000 kr., nar formuen overstiger 40 mio. kr. Derudover
0,30 % af formuen.

Aftalen kan opsiges gensidigt med et varsel p& 6 mane-
der til udgangen af et regnskabsar.

Foreningens depotselskab; Lan & Spar Bank A/S, ejer
50 % af aktierne i Invest Administration A/S.
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KLAGEANSVARLIG

Private medlemmer af investeringsforeningen kan i hen-
hold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til
Foreningens klageansvarlige hos Foreningens investe-
ringsforvaltningsselskab.

Private medlemmer af Foreningen kan skrive eller ringe
til:

Investeringsforeningen Fundamental Invest
att.: den klageansvarlige

c/o Invest Administration A/S

Falkoner alle 53, 3. sal, 2000 Frederiksberg
TIf. 38 14 66 00

E-mail: invest @invest-administration.dk

DEPOTSELSKAB OG AKTIEUDSTEDENDE INSTITUT
Der er indgéet depotaftale med

Lan & Spar Bank A/S
Hajbro Plads 9-11, Postboks 2117
DK-1014 Kgbenhavn K

om, at denne som depotbank forvalter og opbevarer
veerdipapirer og likvide midler for hver af foreningens
afdelinger i overensstemmelse med lov om Finansiel
virksomhed, lov om investeringsforeninger m.v. samt
Finanstilsynets bestemmelser og patager sig de heri
fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.

Der betales en fee pa 0,25 % af formuen for afdelinger
med danske aktier samt transaktionsgebyrer og et gebyr
pa 25.000 kr. for handtering af udstederfunktionen.

Aftalen kan opsiges af hver af parterne med et varsel pa
6 maneder.

ARS-/HALVARSRAPPORT
Afdelingens ars- og halvarsrapport samt vedteegter kan
rekvireres pa foreningens adresse.

Udviklingen i Sharpe Ratio og

Standardafvigelse

Udviklingen i de to nggletal — Sharpe Ratio og standard-
afvigelse har i de seneste ar veeret:

Sharpe Std. afvi-

Ratio gelse
2007: 0,68 9,70
2008: -1,23 17,05
2009: -0,22 17,16
2010: -0,33 17,72

Jo hgijere standardafvigelse desto starre risiko har afde-
lingens portefolie.

Investeringsforeningen Fundamental Invest

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER
Afdelingen afholder sine egne omkostninger.

De samlede administrationsomkostninger, herunder
omkostninger til bestyrelse, investeringsforvaltning, edb,
revision, tilsyn, markedsfering og depotselskabet mé for
hver afdeling ikke overstige 3,50% af den hgjeste for-
mueveerdi af hver afdeling inden for regnskabsaret.

Investeringsforeningen har mulighed for at indga samar-
bejdsaftale med diverse pengeinstitutter og fondsmaeg-
lerselskaber om formidling af salg af andele i investe-
ringsforeningens afdelinger.

Pengeinstitutterne fastleegger og betaler selv sine mar-
kedsfgringstiltag med henblik p& at fremme salget af
investeringsforeningsandele. Investeringsforeningen kan
sidelabende hermed iveerksaette egen markedsfaring.

Som honorar herfor betaler hver afdeling en provision,
beregnet ud fra den gennemsnitlige kursveerdi af afde-
lingens investeringsforeningsandele.

Vederlag til administration
Administrationsvederlaget til Invest Administration A/S
for afdelingen var i 2010 p& 227 t.kr.

Tidligere ars administrationsomkostninger

De samlede administrationsomkostninger angivet i % af
den gennemsnitlige formue for de seneste 5 &r er som
folger:

2006: 2,26 %
2007: 2,75 %
2008: 4,72 %
2009: 3,36 %
2010: 5,23 %

Vederlag til bestyrelse

Det samlede vederlag til bestyrelsen i Investeringsfor-
eningen Fundamental Invest godkendes af generalfor-
samlingen. Belgbet afregnes som et fast belgb ved ud-
gangen af hvert kvartal. Bestyrelsesvederlaget var for
foreningen i 2010 pa 113 t.kr.

Vederlag til Finanstilsynet

Det samlede vederlag til Finanstilsynet betales en gang
om aret efter regning. Vederlaget til Finanstilsynet ud-
gjorde i 2010 28 t. kr. for Investeringsforeningen
Fundamental Invest.

VEDTAGTER
Foreningens vedteegter udleveres fra foreningens kon-
tor.

OPLYSNING OM INVESTERINGSFORENINGEN OG
AFDELINGEN

Naermere oplysninger om investeringsforeningen eller
afdelingen kan fas ved henvendelse til investeringsfor-
eningen.

Afdeling Stock Pick
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VEDTAGTER Investeringsforeningen Fundamental Invest

Navn og hjemsted

§ 1. Investeringsforeningens navn er Investeringsforeningen Fundamental Invest
(herefter "foreningen”).

Stk. 2. Foreningen driver tillige virksomhed under binavnene:

Investeringsforeningen TEMA Kapital
Investeringsforeningen TEMA Invest

Stk. 3. Foreningens hjemsted er Frederiksberg Kommune

Formal

§ 2. Foreningens formél er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentligheden, at modtage
midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med kapitel

13 og 14 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., og pé for-
langende af et medlem at indlese medlemmets andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. §12.

Medlemmer

§ 3. Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere investeringsforeningsandele af foreningens formue (herefter
"andele”).

Heeftelse

§ 4. Foreningens medlemmer haefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover ingen heeftelse for
foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog ogsa for sin andel af de
feelles omkostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfalgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke
kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., heefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de feelles omkost-
ninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab haefter ikke for forenin-
gens forpligtelser.

Midlernes anbringelse
§ 5. Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Afdelinger

§ 6. Foreningen er opdelt i folgende afdelinger:

Afdeling Stock Pick

Afdelingen investerer fortrinsvis sine midler i aktier optaget til notering p4 NASDAQ OMX Copenhagen A/S, der er et regu-
leret marked. Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedteegtsmaessigt hjemsted i Danmark.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& deskket basis.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.
Afdelingen er optaget til handel pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Afdelingen opfylder i @vrigt de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 3, anferte begraensninger til aktivmassen.
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Lan
§ 7. Hverken foreningen eller en afdeling ma optage lan.
Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen eller den enkelte afdeling dog:

1) optage kortfristede 1an p& hgjst 10 % af dens formue for at indlase medlemsandele, for at udnytte tegningsrettigheder,
eller til midlertidig finansiering af indgéede handler og

2) optage lan pa hajst 10 % af formuen til erhvervelse af fast ejendom, der er absolut pakraevet for udovelse af dens
virksomhed.

Stk. 3. De samlede 1&n ma hejst udgere 15% af foreningens eller den enkelte afdelings formue.
Udlan og garantiforpligtelser
§ 8. Foreningen eller den enkelte afdeling ma ikke yde lan eller stille garanti.

Stk. 2. Foreningen eller den enkelte afdeling kan dog patage sig den heeftelse, der er forbundet med erhvervelse af aktier,
der ikke er fuldt indbetalt. Sadanne haeftelser ma ikke overstige 5% af foreningens formue.

Andele i foreningen

§ 9. Andelene er registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstarrelse pa 100 kr. eller multipla her-
af.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipapircentral.
Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tiener som dokumentation for medlemmets andel af foreningens formue.

Stk. 4. Andelene udstedes til ihaendehaveren, men kan pa begaering over for det kontofgrende institut/foreningen eller et
af denne anfert noteringssted noteres pa navn i foreningens bager.

Stk. 5. Andelene er frit omseettelige og negotiable.

Stk. 6. Ingen andele har seerlige rettigheder.

Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Veerdiansasttelse og fastsaettelse af indre veerdi

§ 10. Veerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) veerdianseettes (indregnes og males) i henhold til kapitel 10 i
jov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. samt Finanstilsynets

til enhver tid gaeldende bekendtgerelse om finansielle rapporter for foreningerne.

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa opgarelsestidspunktet, jf. stk.
1, med antal tegnede andele.

Stk. 3. Har bestyrelsen besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex kupon), jf. § 11, stk. 1, fra medio januar indtil
den ordinzere generalforsamling fastseettes emissionsprisen og prisen ved eventuel indigsning af sadanne andele pa

grundlag af indre vaerdi, jf. stk. 1 og 2, efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det foregaende regn-
skabsar.

Emission og indlgsning
§ 11. Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til udbytte (ex kupon). Ge-

neralforsamlingen treeffer dog beslutning om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig
indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

§ 12. P4 et medlems forlangende skal foreningen indl@se medlemmets andele af en afdelings formue.
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Stk. 2. Foreningen kan udseette indlgsningen,
- nar foreningen ikke kan fastseette den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller
- nar foreningen af hensyn til en lige behandiing af investorerne farst fastseetter indlasningsprisen, nar foreningen
har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Stk.3. Foreningen skal straks underrette Finanstilsynet, hvis foreningens eller en enkelt afdelings formue pa grund af ind-
lzsning vil komme under 10 mio. kr.

Stk. 4. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsaetter indlgsning af andele.
Metoder til beregning af emissions- og indl@sningspriser

§ 13. Emissionsprisen fastsasttes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2, opgjort pa emissionstids-
punktet, med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved kab af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger
ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering og provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastszettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2, opgjort pa indigsnings-
tidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til nedvendige omkost-
ninger ved indlgsningen.

Generalforsamling

§ 14. Generalforsamiingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk. 2. Generalforsamlingen afholdes i Storkgbenhavn.

Stk. 3. Ordinzer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordineer generalforsamling afholdes, nar medlemmer, der tilsammen ejer mindst 10 % af det samlede paly-
dende af andele i foreningen eller en afdeling, eller n&r mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet
derom.

Stk. 5. Generalforsamling indkaldes, og dagsorden bekendtgares med mindst 2 ugers og maksimalt 4 ugers skriftlig varsel
til alle navnenoterede medlemmer, som har fremsat begaering herom og ved indrykning pa foreningens hjemmeside
ogleller i dagspressen efter bestyrelsens sken.

Stk. 6. | indkaldelsen skal foreningen angive, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. Safremt der skal be-
handles forslag til vedtaegtseendringer, skal forslagets veesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldstzendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkommende tillige arsrapport
med tilharende revisionspategning skal senest 2 uger far denne fremlaegges til eftersyn pé foreningens kontor.

Stk. 8. Medlemmer, der vil fremsaette forslag til behandiing pa den ordineere generalforsamling skal fremszette forslaget
skriftligt il bestyrelsen senest den 1. februar i aret for generalforsamlingens afholdelse.

§ 15. Generalforsamlingen vaelger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afgor alle spgrgsmal vedraren-
de generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen farer en protokol over fornandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten. Generalforsamlingspro-
tokollen eller en bekrasftet udskrift skal veere tilgeengelig for medlemmerne pé foreningens kontor senest to uger efter ge-
neralforsamlingens afholdelse.

§ 16. Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1. Valg af dirigent.

2. Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.

3. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse og eventuelt forslag til
anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt godkendelse af
bestyrelsesmedlemmernes honorar, jf. § 19, stk. 6.

Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisor.

Eventuelt.

No O
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§ 17. Ethvert medlem af foreningen har ret til at deltage i generalforsamlingen, nar vedkommende senest 5 dage forinden
har afhentet adgangskort pa foreningens kontor mod forevisning af forngden dokumentation for sine andele.

Stk. 2. Medlemmer kan kun udgve stemmeret for de andele som mindst 4 uger forud for generalforsamlingen er noteret pa
vedkommende medlems navn i foreningens bager.

Stk. 3. De befajelser, der udgves af foreningens generalforsamling, tilkommer en afdelings medlemmer for sa vidt angar
godkendelse af afdelingens &rsrapport, eendring af vedtaegternes regler for anbringelse af afdelingens formue og afdelin-
gens oplasning, overflytning, afvikling, sammenlaegning eller deling samt andre sporgsmal, som udelukkende vedrarer
afdelingen.

Stk. 4. Hvert medlem har én stemme for hver kr. 100 palydende andele.

Stk. 5. Ethvert medlem har ret til at mede ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal veere skriftlig, dateret og
kan ikke gives for laengere end 1 &r. Fuldmagt kan tillige afgives elektronisk s&fremt foreningen stiller den facilitet til r&dig-
hed for medlemmerne via foreningens hjemmeside. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog gives til en bestemt generalforsam-
ling med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 6. Intet medlem kan for sit eget vedkommende afgive stemme for mere end 2% af det samlede palydende af de til
enhver tid cirkulerende andele for den afdeling, afstemningen vedrorer, eller ved afstemning om feellesanliggender 2% af
det samlede palydende af de i foreningen cirkulerende andele.

Stk. 7. Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmefierhed, med undtagelse af de i § 18 naevnte til-
feelde.

/Endring af vedteegter, fusion, spaltning og oplesning

§ 18. Til vedtagelse af beslutninger om vedtaegtseendringer og beslutning om foreningens opl@sning, afvikling, fusion, eller
spaltning kraeves, samt en afdelings overflytning, omdannelse, sammenlaegning, deling, afvikling, eller oplgsning kraeves,
at mindst halvdelen af formuen er repraesenteret pa generalforsamlingen, og at beslutningen vedtages med mindst to tred-
jedele af de afgivne stemmer. Er halvdelen af formuen ikke repreesenteret pa generalforsamlingen, men stemmer to tred-
jedele af de afgivne stemmer for forslaget, kan forslaget vedtages pé en ekstraordinaer generalforsamling, der indkaldes
med mindst 3 ugers varsel. P4 den ekstraordineere generalforsamling kan forslaget vedtages med to tredjedele af de af-
givne stemmer uden hensyn til, hvor stor en del af formuen, der er repraesenteret.

Stk. 2. Fuldmagter til at made pa den forste generalforsamling skal, hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyl-
dige ogs& med hensyn til den efterfolgende generalforsamling.

Bestyrelsen

§ 19. Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hoijst 7 medlemmer, der skal vaere ejere af
andele.

Stk. 2. Bestyrelsen veeliger selv sin formand og eventuelle naestformand.

Stk. 3. Hvert ar afgar de 3 bestyrelsesmediemmer, der har fungeret leengst regnet fra de pageeldendes sidste valg. Mellem
flere medlemmer, der har fungeret lige leenge, bestemmes afgangen ved lodtreekning. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det regnskabsar, hvori ved-
kommende fylder 70 ar.

Stk. 5. Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden for udgvelse af sit hverv.

Stk. 6. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslutninger traeffes ved sim-
pel stemmeflerhed. | tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

Stk. 7. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investeringerne til en-
hver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udeves forsvarligt i overensstemmelse med loven og ved-
teegterne og skal herunder pase, at bogferingen og formueforvaltningen kontrolleres pa en tilfredsstillende made.
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Bestyrelsen skal tage stilling til, om foreningens formueforhold til enhver tid er forsvarlige i forhold til foreningens drift.

Stk. 3. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinier for foreningens veesentligste aktivitetsomréder, hvori arbejds-
delingen mellem bestyrelsen og direktionen fastleegges.

Stk. 4. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt der skal indgives ansggning til en fondsbers eller et andet reguleret
marked om optagelse til notering af foreningens andele i en eller flere foreningers afdelinger. Beslutningen skal angives i-
foreningens fuldstaendige prospekt.

Stk. 5. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne aendringer i foreningens vedtaegter, som @ndringer i lovgivnin-
gen nedvendigger, eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 6. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfore de vedteegtseendringer, som er ngdven-
dige eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse.

Tegningsregler

§ 21. Foreningen tegnes af formanden eller neestformanden i forening med et yderligere medlem af bestyrelsen eller direk-
toren eller direktaren i investeringsforvaltningsselskabet.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.
Stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pé foreningens instrumenter.
Administration

§ 22. Bestyrelsen ansastter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfere sit hverv i overens-
stemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet overlade den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab, saledes at de opgaver,
der p&hviler en forenings direktar, udferes af investeringsforvaltningsselskabets direktar. Finanstilsynet skal godkende
foreningens valg af investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskabet skal veere et aktieselskab med hjemsted i Danmark.

Administrationsomkostninger
§ 23. Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Faellesomkostningeme ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelingerne i forhold til den
gennemsnitlige formuevaerdi pr. ultimo hver maned.

Stk. 3. Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, beaerer den en forholdsmaessig andel af feellesomkost-
ningerne.

Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfares til de enkelte afdelinger, herunder blandt
andet honorar til bestyrelse og direktion eller investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, IT, revision, tilsyn,
markedsfering, formidling og depotselskab ma for hver afdeling ikke overstige 3,50% af den hgjeste formueveerdi i afde-
lingen inden for regnskabséret.

Depotselskab

§ 24. Foreningens instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen veelger depotselskab, der skal
godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2 Bestyrelsen traeffer beslutning om aendring af valg af depotselskab.
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Arsrapport, revision og overskud

§ 25. Foreningens regnskabsér er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen eller direkti-
onen for investeringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse med lovgivningens og vedteegternes regler herom en ars-
rapport, der i det mindste bestar af en ledelsesberetning, en ledelsespategning og et &rsregnskab bestaende af en balan-
ce, en resultatopgarelse og noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabspraksis.

Stk. 2. Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopgerelse for perioden 1. januar til 30.
juni samt balance pr. 30. juni i overensstemmelse med gzeldende bekendtgarelser.

Stk. 3. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlingen.

Stk. 4. Foreningen udleverer pa begeering den reviderede arsrapport og den seneste halvarsrapport ved henvendelse til
foreningens kontor.

§ 26. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16C anfarte krav til minimumsud-
lodning.

Stk.2. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaegges afdelingens formue, med mindre generalforsamlingen efter besty-
relsens forslag treeffer anden beslutning.

Stk. 3. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via mediemmets konto i det
kontofgrende institut.

Stk. 4. Retten til udbytte i en afdeling foraeldes, nar udbyttet ikke er udbetalt/haevet senest 3 &r efter, at det forfaldt til udbe-
taling. Udbyttet tilfalder herefter afdelingen.

Stk. 5. Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling foreeldes, nar udbyttet ikke er udbetalt se-
nest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter afdelingen.

*kkkKk

Saledes vedtaget pa den ordinaere generalforsamling den 5. april 2011 og den ekstraordinzere generalforsamlting
den 3. maj 2011.

Bestyrelsen i Investeringsforeningen Fundamental Iinvest

Sgren Sogaard

Jesper Holm Nielsen Bertil Wogensen
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